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Le Québec prévoit un déficit de 1,6 G$ pour 2023-2024 (0,3 % du PIB) avant les

transferts au Fonds des générations. C'est proche du manque a gagner de 1,7 GS$
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désormais estimé pour 2022-2023, mais le budget est assorti d'une réserve pour

éventualités de 1,5 GS. C'est dire que le Québec flirte avec I'équilibre budgétaire, suivant
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la facon dont I'économie performe cette année - un point d’interrogation capital pour
toutes les provinces. Les budgets continuent de froler I'équilibre pendant toute la période

de projection.

La mesure phare du budget est un allégement de I'impot des
particuliers dont le taux sera réduit de 1 % dans les deux
fourchettes les plus basses. Cette réduction, qui coGtera environ

1,7 GS$ par année a I'Etat, vise a rapprocher la charge fiscale
relativement lourde des Québécois de celle des autres provinces.
Dans I'immédiat, les commentateurs s’interrogent sur |'a-propos de
cette baisse dans un contexte inflationniste et sur son financement.
Sur le premier point, on notera que contrairement aux versements
directs en espéces antérieurs de pres de 7 GS que nous jugions déja
tres inflationnistes, les baisses d'imp6t procurent des avantages
durables du c6té de I'offre. Sur le second point, le gouvernement
contrebalancera cette diminution d'impét par un ralentissement des
dépots au Fonds des générations, qui est une particularité comptable
du Québec. Ainsi, la province va continuer d’épargner dans le Fonds,
mais un peu moins qu‘avant. Le quasi-équilibre des comptes publics
montre que I'Etat disposait d'une marge de manceuvre pour alléger
la fiscalité.

Résumé des principales mesures budgétaires

e Baisses d’impot : A compter du 1% juillet, le taux d’imposition
passera de 15 % a 14 % pour la premiere tranche de revenu de
49 275 S, et de 20 % a 19 % pour la tranche de revenu entre
49 275 $ et 98 540 S, pour un co(t total de 1,7 GS$ par année.

e Congé fiscal pour grands projets d’investissement remanié de
plus de 100 MS$ visant un plus grand nombre de secteurs et
bonifié pour les régions a I'extérieur de Montréal et de Québec.

¢ Diverses mesures de soutien ciblées pour |'éducation, la santé,
I'énergie propre et I'innovation.

e Mesures visant a reconnaitre I'expérience et la compétence
professionnelle des nouveaux immigrants ou a accélérer cette
reconnaissance.
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Ici, pour vous:

Perspectives budgétaires

Québec (en milliards de dollars CA sauf indication contraire)
22-23 e 23-24p 24-25p 25-26p

Revenus 145,1 147,7 151,8 157,0
Dépenses 146,8 147,9 151,4 155,4
Dépenses de programmes 136,7 138,4 141,5 145,4
Service de la dette 10,1 9,5 9,9 10,0
Réserve pur éventualités — (1,5) (1,0) (1,0)
Solde des comptes publics (1,7) (1,6) (0,6) 0,5
Fonds des générations (3.4) (2,4) (2.4) 25)
Utilisation de la réserve de stabilisation 0,4 — — —
Equilibre budgétaire (4,6) (4,0) (3,0) (2,0)
Dette brute 222,6 235,6 244,6 252,0
Déficit cumulé 206,8 214,4 2211 226,5
En pourcentage du PIB :

Equilibre budgétaire (0,3) (0,3) (0,1) 01
Dette brute 40,2 41,5 41,5 41,2
Déficit cumulé 37,4 37,7 37,5 37,0
En pourcentage des revenus :

Transferts fédéraux 20,1 20,1 19,6 19,7
Service de la dette 6,9 6,4 6,5 6,4
Principales hypothéses :

PIB réel (var. en %) 2,8 0,6 1,4 1,6
PIB nominal (var. en %) 9,7 2,7 3,8 3,7

Nota : Les chiffres ayasnt été arrondis, leur somme peut ne pas
correspondre aux totaux indiqués; les chiffres relatifs au PIB sont ceux de
I’année civile (AF 2022-2023 = AC 2022);

" aux fins de las Loi sur I’équilibre budgétaire

() = déficit; e = estimation; p = prévision Source : budget provincial

Besoins de financement

Québec (en millions de dollars CA)

23-24
Besoins financiers nets 18647 15671 14899 14101
Remboursements d’emprunts 13396 16477 16 630 13 666

Utilisation des emprunts effectués

par anticipation — — — -
Utilisation du Fonds des générations

pour remboursement d’emprunts (2 500) (2 500) = =
Retraits du Fonds d’amortissement

des régimes de retraite — (1000) (2500) (3500)
TOTAL 29543 28648 29029 24267

Source : budget provincial
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« Ajustements au RRQ : La cotisation devient facultative (plutot qu’obligatoire) pour les

travailleurs qui recoivent une rente de retraite; de plus, une disposition qui Québec (en milliards de dollars CA)
décourageait le travail a temps partiel est retirée afin d'inciter les ainés a rester surle  gquilibre budgétaire '
marché du travail. L'age de la retraite n’est pas relevé. 10

o Hausse de 15 GS sur 10 ans du programme de dépenses en infrastructures.

e Réduction de 1,5 GS$ des dépots au Fonds des générations en 2023-2024 par rapport
au montant précédent. La province prélévera 2,5 G$ du Fonds cette année et I'an 0 " L
prochain pour réduire ses emprunts.

Les revenus totaux devraient augmenter de 1,8 % pour atteindre 147,7 GS$ en 2023-

2024. Leur progression ralentit du fait de la modération prévue de la croissance 10 ¢ : : preveen
économique et d'une moindre hausse des transferts fédéraux. Au cours des quatre 9394 0304 1314 2324
années suivantes, on prévoit une croissance annuelle des revenus de 3,2 %, taux plus 1 Avant versements au Fonds des générations
proche de la tendance. Source : budget provincial e = estimation

L’économie du Québec n’est pas a I'abri du risque d’un ralentissement marqué ou d’une . — iodel
légere récession. Le budget estime que la croissance du PIB réel atteindra 0,6 % en 2023, Baisse progressive du ratio de fa
pour accélérer a 1,4 % en 2024, ce qui est trés proche de notre prévision actuelle de dette nette

0,5 % cette année et 1,2 % Ian prochain. Malgré un ralentissement probable cette année, QUEDEC (% du PiB)
I'économie du Québec nous parait encore robuste d’un point de vue canadien. Comme Dette nette

I'Ontario, le Québec devrait bénéficier de la baisse du huard et de celle des prix du pétrole ~ >°

qui avaient atteint des sommets I'an dernier. De plus, la correction immobiliere est moins 50

prononcée que dans d'autres régions du pays. Enfin, au net, le Québec ne perd plus de e

résidents aux autres provinces, dans un heureux renversement des tendances

démographiques historiques. 10

Les dépenses totales devraient augmenter de 0,7 % pour atteindre 147,9 G$ en 2023- .

2024. La croissance des dépenses de programmes ralentit a 1,2 % apres avoir bondi de 30 s
prévision

7,4 % I'an dernier dans la foulée de paiements de soutien substantiels. On notera que le 25 1 - - I

coGt du service de la dette chute de 6 %, soit environ 500 MS, en partie en raison du 92-93 0203 1213 22-23

recours au Fonds des générations pour réduire la dette. Par la suite, les dépenses de
programmes augmenteront de 2,2 % par année jusqu’en 2027-2028, rythme tres maitrisé
compte tenu de l'inflation et de la croissance démographique robuste.

Source : budget provincial

Comme d’habitude, le budget integre des transferts au Fonds des générations pour réduire la dette. Ces transferts sont toutefois
réduits et s'éleveront a 2,4 GS$ durant I'exercice, soit environ 1,5 G$ de moins que ce qui était prévu il y a un an. Les transferts
augmenteront pendant la période de projection, mais a partir d’'une base de calcul rajustée a la baisse. Parallelement, le Québec
prélévera 2,5 GS du Fonds cette année et I'an prochain pour rembourser sa dette (en fait, pour réduire ses besoins d’'emprunt). Le
solde du Fonds des générations s'établit actuellement a 19,2 GS.

Les besoins d’emprunt totaux sont fixés a 29,5 G$ en 2023-2024, dont 13,4 G$ de remboursements a I'échéance. Les emprunts
resteront autour de 29 G$ durant chacun des deux exercices suivants. Le Québec continuera d’émettre des obligations vertes qui
sont en forte demande. La dette nette s'élevera a 214 G$ a la fin de I'exercice, soit 37,7 % du PIB. Ce chiffre est Iégérement
supérieur a celui de I'exercice précédent en raison d’'une modification des normes comptables touchant les obligations liées a la
mise hors service des immobilisations. Ceci dit, le ratio de la dette nette au PIB du Québec est inférieur de plus de 2 % a ce qu'il
était avant la COVID, le plus bas en pres de 20 ans et inférieur de quelques points de pourcentage a celui de I’Ontario (qui n'a pas
encore déposé son budget).

En conclusion : Le Québec aborde une période d'incertitude économique avec des finances publiques en bon état. Les résultats de
I'exercice écoulé auraient pu étre encore meilleurs sans certaines largesses budgétaires, mais nous voyons d‘un bon ceil les
baisses d'imp6t prévues dans le présent budget, que nous jugeons susceptibles de procurer des avantages au fil du temps.
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servir de ressource principale pour prendre des décisions de placement et, chaque client ayant ses propres objectifs, ne doivent pas étre considérées comme des conseils visant a répondre aux besoins de placement particuliers des
investisseurs. Ce document ne constitue pas une offre de vente, une sollicitation ou une offre d’achat de produits ou de services qui y sont mentionnés (y compris de marchandises, de titres ou d'autres instruments financiers), et ces
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Accessibilité de la recherche économique
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RENSEIGNEMENTS SUPPLEMENTAIRES DISPONIBLES SUR DEMANDE

BMO Groupe financier (NYSE, TSX : BMO) est un fournisseur intégré de services financiers qui offre tout un éventail de produits dans les domaines des services bancaires aux particuliers, de la gestion de patrimoine ainsi que des services
de banque d'affaires et des services aux sociétés. Au Canada, BMO sert les particuliers par lintermédiaire de BMO Banque de Montréal et de BMO Nesbitt Burns. Aux Etats-Unis, elle sert les particuliers et les entreprises par I'intermédiaire
de BMO Harris Bank N.A. (membre FDIC). Les services de banque d'investissement et les services bancaires aux entreprises sont fournis au Canada et aux Etats-Unis par I'intermédiaire de BMO Marchés des capitaux.

0 Marque de commerce déposée de la Banque de Montréal aux Etats-Unis, au Canada et partout ailleurs.
¢ Marque de commerce de la Banque de Montréal aux Etats-Unis et au Canada.

© BMO CAPITAL MARKETS CORP., 2023.

Membre de BMO Groupe financier
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